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IL EST URGENT D’AGIR POUR AMELIORER
LA SOUTENABILITE DE LA DETTE
DANS LES PAYS EN DEVELOPPEMENT

La CNUCED met en garde contre ’augmentation des risques
et les vulnérabilités croissantes qui menacent la soutenabilité
de la dette des pays en développement

Geneve, Suisse, 1 juillet 2016 — Apreés la crise financiere mondiale et les crises des dettes
européennes, une vague de crises de la dette menace désormais de déferler sur le monde en
développement. Tel est I'avertissement lancé par la CNUCED avant la tenue d’une table ronde
sur la soutenabilité de la dette dans le cadre de la quatorzieme session de la Conférence des
Nations Unies sur le commerce et le développement — CNUCED 14 — qui aura lieu a Nairobi du
17 au 22 juillet 2016.

Cet événement offrira une importante occasion d’évaluer la situation dans les pays en déve-
loppement et de discuter des options viables et efficaces pour remédier a I'insoutenabilité
croissante de leur dette, alors que la communauté internationale du développement vient
d’adopter les objectifs de développement les plus ambitieux de tous les temps.

La mise en dauvre, sur les 15 prochaines années, de I’Agenda 2030 pour le développement
durable devrait coliter entre 1 600 milliards et 3 000 milliards de dollars par an. Cependant, il
est de plus en plus difficile de passer du statu quo & un systéme multilatéral répondant aux
objectifs. A I’échelle du globe, la reprise économique est encore timide, le commerce mondial
reste faible, les investissements productifs ne parviennent pas a enclencher la vitesse supé-
rieure et l'instabilité demeure sur les marchés financiers. Dans le méme temps, la dette est
toujours le principal moteur de la croissance mondiale, atteignant le niveau impressionnant de
60 000 milliards de dollars depuis la crise financiére de 2008.

Selon des estimations prudentes, plus de 20 pays en développement connaissent déja, ou ne
vont pas tarder a connaitre, de graves problemes d’endettement. Sur les marchés émergents,
le facteur essentiel est la dette extérieure des entreprises : elle a été multipliée par plus de
quatre au cours de la derniére décennie, passant de 4 000 milliards de dollars en 2004 a
18 000 milliards en 2014. Trois des cing pays BRICS (Afrique du Sud, Brésil et Fédération de
Russie) pourraient bient6t entrer en récession alors qu’ils étaient considérés, il y a encore
quelques années, comme les nouveaux moteurs du dynamisme économique mondial. Ainsi
qu'on I'a vu a de multiples reprises durant les années 1980 et 1990, et les analyses de la
CNUCED I'ont aussi montré, les créances douteuses des entreprises risquent fort de se retrou-
ver sur les comptes publics. L'endettement total de la Chine se monte aujourd’hui a un peu
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plus de 30 000 milliards de dollars, soit la moitié de I'augmentation de I'encours total de la dette depuis la crise financiere
mondiale.

Nombre de pays en développement pauvres, en particulier en Afrique subsaharienne, dont I’économie était autrefois soute-
nue par un allegement de la dette et, dans les années 2000, par une solide croissance et de bonnes performances a I'expor-
tation, ont également profité du crédit peu coliteux qui a afflué sur les marchés financiers internationaux pour émettre des
obligations souveraines. Dans les seules économies en développement & faible revenu, ces émissions sont passées d’'a
peine 2 milliards de dollars en 2009 a prés de 18 milliards en 2014. Mais ce que I'on prenait au départ pour une source de
financement supplémentaire facilement accessible s’est vite transformé en une source d'inquiétude : I'aggravation de la
situation économique au niveau mondial et local a rapidement fait remonter les codts d'emprunt et les ratios dette/PIB. Dans
certains pays, tels que le Ghana et le Mozambique, ces ratios atteignent désormais des niveaux proches du taux d’endette-
ment public avant les allégements accordés dans les années 1990 et au début des années 2000.

D’autres problémes viennent assombrir encore I’horizon économique. Nombre de dettes sont cachées, par exemple sous la
forme de garanties publiques non enregistrées de dettes privées, d’obligations publiques émanant de partenariats public-
privé, de dettes infranationales et d’autres passifs éventuels. La dette souveraine des pays s’alourdit elle aussi a un rythme



